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Monitor .
Estados Unidos
Fue una semana corta para los mercados y la actividad
S&P 500 econdémica, donde destacé que la confianza del consumidor
no experimentd cambios sustanciales durante marzo,
Nasdaq reflejando principalmente inquietud entre los encuestados

sobre el entorno politico rumbo a las elecciones de
noviembre.

o Los precios de la vivienda segun el indice S&P Case-
Shiller de las 20 ciudades mas relevantes avanzaron
un 0.14% mensual en enero, en comparacion con la
estimacion del 0.2%. En su variacion anual, se observd
un incremento del 6.59%, en linea con lo esperado.

o Rumbo al final de la semana, se publicara la ultima
revision del PIB del cuarto trimestre de 2023, con un
crecimiento del 3.2% anualizado, sin cambios frente a

14.0 la estimacion anterior.
Raphael Bostic de la Fed de Atlanta, estimé solo un recorte
para este ano de 25pb, en contraste con su previsidon anterior
gue apuntaba a dos recortes.
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Europa

g;t;;‘;ee“rg;fzigf‘ms indicativos registrados a las 04:00 ET La confianza del consumidor (GfK) en Alemania reflejé una

leve recuperaciéon en su lectura adelantada de abril, aunque
los consumidores siguen siendo escépticos sobre una
mejoria futura en la economia.

“Time is your friend: Después de haber mantenido sin cambios su tasa de
impulse is your enemy” referencia hace unos dias, el Banco de Inglaterra expresd que
los hogares y negocios han demostrado resiliencia en este
contexto macroecondmico de altas tasas de interés.
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Asia

Japon

Una encuesta reveld que es probable que el optimismo
empresarial entre los fabricantes japoneses haya
disminuido ligeramente en el 1T24 debido a algunas
interrupciones en la produccion de automaviles.

Después de que el yen cayera a 151.97, su nivel mas bajo
frente al doélar en 34 anos, el ministro de Finanzas no
descartd la posibilidad de intervenir en los mercados
cambiarios.

China

Las utilidades de las empresas industriales crecieron un
10.2% interanual en febrero, lo que refuerza la perspectiva
de que la recuperaciéon econdmica en el pais ha comenzado
a ganar traccion.

América Latina

Argentina
La actividad econdmica se contrajo 5.6% anual en el primer

bimestre del ano. No obstante, durante febrero la mineriay
el campo impulsaron un leve crecimiento en comparacion
con enero.

Brasil
: BTS2 Mo e .. . Las minutas de la dltima reunion del Banco Central

|| . sefalaron que surgieron discusiones sobre recortes mas
modestos a la tasa de referencia en el futuro, citando el
riesgo de una incertidumbre creciente tanto a nivel
nacional como internacional. Por tanto, la informacion y
datos entrantes seran especialmente importantes para
definir la tasa de interés terminal y su respectivo trayecto.
La compania Mercadolibre anuncié que planea invertir
US$4.6bn en el pais durante este afo, lo gue representa un
incremento del 21.1% frente a 2023.

México
La gobernadora del Banco de México, Victoria Rodriguez,
expresd que en las proximas reuniones de politica
monetaria se discutirdn nuevos recortes, aunque se
valoraran una a una con base en la informacion disponible.
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Eventos Importantes en la préxima semana

En Estados Unidos, se indicadores de manufactura y servicios (ISM) 04/1-3

En Estados Unidos, se dardn a conocer cifras del empleo 04/05

En pocas palabras...
Expectativas para los reportes corporativos del 1T24

La temporada de resultados trimestrales comenzara en las proximas semanas. El informe mas reciente indica que el consenso de analistas
anticipa un crecimiento anual de las utilidades que componen el S&P 500 del 3.4% (AaA) para el primer trimestre del afio. De confirmarse
esta cifra, lo anterior podria marcar el tercer trimestre consecutivo de crecimiento AaA en las ganancias de las compafias. Sin embargo,
esta estimacioén es inferior al incremento del 5.7% AaA que estimaban los analistas al inicio del trimestre

Se proyecta que seis de los once sectores informardn un crecimiento en las ganancias AaA, liderados por los sectores de servicios publicos
(utilities), tecnologia, servicios de comunicacién y consumo discrecional. En detalle, destaca el crecimiento esperado del 20.3% AaA en las
utilidades del sector de tecnologia, donde NVIDIA, Microsoft y Micron Technology han sido los principales contribuyentes para este
incremento. En el caso del sector de consumo discrecional, sobresalen Amazon.com y las compafias de cruceros, como los principales
factores detras del crecimiento esperado del 15.3% AaA. Por otro lado, se espera que cuatro sectores reporten una disminucion AaA en sus
ganancias, encabezados por los sectores de energia y materiales ante menores precios de las materias primas. Finalmente, se prevé que el
sector industrial revele un desempefo de utilidades AaA sin cambios (0.0%).

A nivel de ingresos o ventas, el consenso prevé un avance del 3.6% AaA, lo cual esta por debajo del promedio de crecimiento de ingresos de
los uUltimos 5 afos (+6.9%) y por debajo del promedio de crecimiento de ingresos de los Ultimos 10 afios (+5.0%). No obstante, de concretarse
la expectativa del 3.6%, los ingresos acumularian catorce trimestres con un crecimiento positivo. Con esta combinacién de factores, el
margen de utilidad neta en el trimestre se colocaria en 11.6%, practicamente igual al del 1T23, aunque mejor al 11.5% promedio de los Ultimos
cinco afos.

Analistas siguen proyectando que las utilidades e ingresos para todo el afo, podrian alcanzar incrementos en el orden de 10.9% y 5.1%
respectivamente.

Como es costumbre, JP Morgan dara inicio al banderazo de salida el 12 de abril; por lo tanto, el foco de atencién de los inversionistas estara

volcado en el desarrollo de la temporada, en medio de un elevado nivel de optimismo por el auge de la IAy la perspectiva en torno a que a
lo largo de este afo podrian darse los primeros recortes a las tasas de interés.

S&P 500: crecimiento esperado en utilidades para el 1T24
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Fuente: Facset
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Divisas
Precio Cambio 5D % Cierre 5D ¥YTD % Max 52 Semanas Min 52 Semanas

EUR/USD 1.08 -0.86 1.09 -1.91 113 1.04
USD/ARS 857.67 -0.51 85328 -5.74 857.78 207.76
USD/BRL 498 -0 497 -2.45 522 470
USD/MXN 16.56 0.71 1668 2.47 18.49 16.51
UsD/coP 385231 1.08 389373 0.07 471785 380513
USD/CHF 0.20 -1.08 0.82 -7.01 092 0.83
GBP/USD 1.26 -114 128 -0.72 1.31 120
UsD/IPY 151.36 -0.07 151.26 -6.82 151.97 130.64
USD/CNY 723 -0.39 7.20 174 7.35 6.83

10Y Government Bond Yields

Yield YTD (BP} Max 52 Semanas Min 52 Semanas

Reference Rates

Fed Funds Rate 533 0.0 533 483
SOFR 3M 530 -3 543 451
Norte America

us 419 31 502 325
Canada 44 33 429 272
Latin America

Argentina [ARS 70.87 77 N&19 68.09
Brasil {(BRL} 102 GG 13.03 1029
Colombia {[COP 1015 19 12.37 956
Mexico (MXN} 930 34 1026 556
Europa

Francia (EUR} 2.79 23 360 2.40
Alemania (EUR) 229 27 303 1589
Italia (EUR} 3E] -9 5.05 246
Espafia (EUR} 314 14 413 2.81
Suiza (CHF} 069 -1 1.37 059

Inglaterra (GBP 393 40 4775 32729



Recursos Naturales

Activest

Commodity Precio Cambio Semanal % Max 52 Semanas Min 52 Semanas Unidad
Aluminio 2270.03 140 -346 245200 206050 Tonelada
‘Cobre 40110 -068 310 41955 35195 Libra
Ooro 219150 141 578 222530 1,809.40 Onza Troy
Plata 2471 -0.89 259 2624 20.85 Onza Troy
*Crudo {Brent) 3635 0.47 12.08 97.69 7128 Barril
Crudo {WTI) 81.70 0.02 14.03 95.03% 63.64 Barril
Gasolina 26910 154 27.98 299326 19672  Galon
' Gas Natural 171 0.88 -31.82 263 148 MMBTU
Fuente: Bloomberg
[ ]

Glosario

Cdédigo de Divisas

Cadigo Divisa Cadigo Divisas

ARS Peso argentino HKD Délar de Hong Kong

AUD Doélar australiano JPY Yen japonés

BRL Real brasilefio MXN Peso mexicano

CAD Doélar canadiense RUB Rublo ruso

CHF Franco suizo UsD Doélar estadounidense

CNY Yuan chino MXN Peso mexicano

coP Peso colombiano RUB Rublo ruso

EUR Euro THB Baht tailandés

GBP Libra esterlina uUsD Délar estadounidense
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Descripcion

bbl barril IMF Fondo Monetario Internacional
BoE Banco de Inglaterra LatAm Latinoamérica
BoJl Banco de Japodn Libor Tasa de oferta interbancaria de Londres
pb Puntos basicos m b/d  Millones de barriles diarios
Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
Brasil, Rusia, China, India, dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los
BRICS <o M1 L. . .
Sud Africa depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de
ordenes de disposicion negociables
Una medicion de la masa monetaria que incluye el dinero en
DCE Flujo de caja descontado M2 efectivo y los depdsitos corrientes (M'I) asi como los d§p05|tos
de ahorro, los fondos comunes de inversidn monetarios y
otros depdsitos a plazo
Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2y los
DM Mercado desarrollado M3 dep05|to§ a muy largo plazo, los fondos institucionales
monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros
activos liquidos mayores
Beneficio antes de
EBITDA mtereges, ]mpuestos, M&A Fusiones y adquisiciones
depreciaciény
amortizacion
ECB Banco Central Europeo MoM Intermensual
Europa del Este, Oriente .
EEMEA Medio y Africa P/B Precio/Valor contable
EM Mercado emergente P/E Ratio precio/beneficio
EMEA E£Uropa OrienteMedioy  pp e ganco Popular de China
Africa
EPS Beneficio por accién PMI indice de Responsables de Compras
ETF Fondos cotizados PPP Paridad de poder adquisitivo
FCF Free cash flow QE Relajacién cuantitativa
Reserva Federal de Estados .
Fed Unidos QoQ Intertrimestral
FFO Fondog generados por REIT Fondo de inversidon inmobiliaria
operaciones
Comité de Operaciones de . .
FOMC Mercado Abierto ROE Rendimiento de los recursos propios
FX Divisas ROIC Rendimiento sobre el capital invertido
G10 El Grupo de los Diez RRR Ratio de reservas obligatorias
G3 El Grupo de los Tres VIX indice de volatilidad
GDP Producto Interior Bruto WTI Barril tipo "West Texas Intermediate”
HC Divisa segura YoY Interanual
High yield (alta .
HY rentabilidad) YTD Que va del ano
IG Investment grade (grado

de inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Activest Wealth Management, LLC is an investment adviser registered with the United States Securities
and Exchange Commission. Such registration does not imply that the Firm is recommended or approved by the United
States government or any regulatory agency. Activest Wealth Management, LLC may only transact business or render
personalized investment advice in those states and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is
otherwise excluded or exempted from registration requirements. Activest Wealth Management, LLC may not provide
investment advisory services to any resident of states in which the Adviser is not registered. The purpose of this material
is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell securities or to offer investment
advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that a client will or is likely to
achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, risks,
charges and expenses carefully before investing. Please refer to Activest Wealth Management, LLC's ADV Part 2 (firm
brochure) for additional information and risks. Information contained herein has been derived from sources believed to
be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security,
company or industry involved. The attached document should not be construed as an offer to buy or sell or a solicitation
of an offer to buy or sell any securities. It does not involve the rendering of personalized investment advice. Different
types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific investment or
strategy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Activest
Wealth Management or any of its advisory clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical
performance results for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of
advisory fees, brokerage or other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid,
the incurrence of which would have the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances
that a portfolio will match or outperform any particular benchmark. You may experience a loss. This communication
was sent from Activest and contains information that may be confidential or privileged. This e-mail and any
attachments is intended only for use by the addressee herein named. If you are not the intended recipient of this
communication, you should not disseminate, distribute or copy this e-mail without the consent of Activest Wealth
Management. Please notify the sender immediately by e-mail if you have received this e-mail by mistake and delete
this e-mail from your system. All personal messages or opinions express views only of the sender and may not be copied
or distributed. E-mail transmissions cannot be guaranteed to be secure or error free. This communication is provided for
information purposes and should not be construed as a recommendation or solicitation or offer to buy or sell any
securities or related financial instruments, nor as an official confirmation of performance. It is important that you do not
use e-mail to request, authorize or effect the purchase or sale of any security, to send fund transfer instructions, or to
effect any other transactions. Any such request, orders, or instructions that you send will not be accepted and will not
be processed. Any information is supplied in good faith based on information which Activest believes, but do not
guarantee, to be accurate or complete. Recipients should be aware that all e-mails exchanged with the sender are
automatically archived and may be accessed at any time by duly authorized persons and may be produced to other
parties, include public authorities, in compliance with applicable laws. All communications requiring immediate
attention or action by the adviser should not be sent via e-mail, since they may not be acted upon in a timely manner.
Electronic mail (e-mail) may not be as reliable or secure as other forms of communication. If your e-mail address
changes or you prefer that we communicate using the postal service, please notify our firm promptly in writing.

For more information: www.activestwm.com
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